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El Grupo Internacional de Trabajo sobre Fondos Soberanos de Inversion se
reune en Singapur y sigue avanzando en la redaccion de un conjunto de
practicas y principios

El Grupo Internacional de Trabajo sobre Fondos Soberanos de Inversion (GITFSI) se reunid

el 9 y 10 de julio de 2008 en Singapur para continuar sus deliberaciones sobre un conjunto de
Principios y Practicas Generalmente Aceptados (PPGA) en relacion con los fondos soberanos

de inversion (FSI). Esta fue la segunda sesion de trabajo del grupo desde su creacion el 1 de
mayo de 2008 en Washington (véase el Comunicado de Prensa No. 01/08 en
http://www.iwg-swt.org/pr/pdf/esl/pr0801s.pdf ). En junio el grupo redactor del GITFSI también
se reuni6 en forma separada en Oslo.

El FMI facilita y coordina la labor del grupo y aporta la secretaria para su trabajo y la
redaccion de los PPGA.

Los Copresidentes del GITFSI, Hamad al Suwaidi, Subsecretario del Ministerio de Hacienda
de Abu Dhabi y Director de Abu Dhabi Investment Authority, y Jaime Caruana, Consejero y
Director del Departamento de Mercados Monetarios y de Capital del FMI, agradecieron al
gobierno y a las autoridades de Singapur por actuar como sede de la tltima reunion del
grupo. El Ministro de Hacienda de Singapur, Tharman Shanmugaratnam, asi como el
Director General de la Comisién Europea para Asuntos Econdmicos y Financieros, Klaus
Regling, también se dirigieron al GITFSI.

Al concluir la reunién de Singapur, los Copresidentes del GITFSI emitieron la siguiente
declaracion:

“Seguimos avanzando en la redaccion de los PPGA. El consenso de los miembros en cuanto
a la elaboracion de PPGA ha contribuido notablemente al avance logrado durante la ultima
reunion de trabajo. Si bien en los proximos meses seguiremos trabajando, esta claro que el
GITFSI mantiene su firme voluntad de alcanzar la meta de instituir principios y practicas de
caracter voluntario para octubre de 2008.
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Con los aportes directos de los FSI a través del GITFSI, los PPGA apuntan a promover un
entendimiento mas nitido del marco y el gobierno institucional y las actividades de inversion
de dichos fondos, lo que contribuye a mantener un clima mundial de inversion abierto y
estable.

En nombre del GITFSI, nos gustaria reconocer la participacion y la contribucion activa de los
representantes de los paises beneficiarios y de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos para crear criterios comunes con la labor del grupo. Valoramos
particularmente los aportes de la Comision Europea.

El GITFSI instituy6 un proceso de participacion continua con los paises beneficiarios y los
ha invitado a sus reuniones de trabajo para hacer posible que quienes reciben la inversion de
los fondos soberanos de inversion contribuyan al trabajo en curso del grupo. El Gltimo
intercambio resultd constructivo y cada ronda de conversaciones ha fortalecido nuestro
entendimiento mutuo y aclarado aspectos relevantes para la elaboracion de los PPGA. En
Singapur nos reunimos con representantes de Alemania, Australia, Canada, Estados Unidos,
Francia, India, Italia, Japon y el Reino Unido, ademas de la Comision Europea. Los
funcionarios de la OCDE también pusieron al dia al grupo respecto a la labor de la
organizacion en la redaccion de practicas Optimas para paises beneficiarios. El GITFSI
sostiene su compromiso de mantener un proceso de trabajo abierto y en consulta con los
paises beneficiarios. Los miembros del grupo también reconocen que estas conversaciones
habran de mantenerse en forma periddica para facilitar la elaboracion de PPGA que formen
parte de la arquitectura financiera internacional y estén al servicio de todos los paises,
beneficiarios e inversores, por igual.

El GITFSI llevara a cabo su tercer plenario operativo en Santiago, Chile, el 1 y 2 de
septiembre de 2008. La reunion se celebrara en colaboracion con el Gobierno de Chile con
antelacion a la reunion del Comité Monetario y Financiero Internacional que orienta la
politica econdmica del FMI a realizarse el 11 de octubre de 2008 en Washington”.

Los paises que integran el GITFSI son: Australia, Azerbaiyan, Bahrein, Botswana, Canada,
Corea del Sur, Chile, China, los Emiratos Arabes Unidos, Estados Unidos, Guinea
Ecuatorial, Iran, Irlanda, Kuwait, Libia, México, Noruega, Nueva Zelandia, Qatar, Rusia,
Singapur, Timor-Leste y Trinidad y Tabago. Arabia Saudita, Oman, Vietnam, el Banco
Mundial y la OCDE participan como observadores permanentes.

Anexo
Al dirigirse a los miembros del GITSI, el Ministro de Hacienda de Singapur, Tharman

Shanmugaratnam, se refirié a algunas consideraciones clave que podrian orientar las
deliberaciones del GITFSI. Destaco la importancia esencial de preservar los beneficios que



aportan los FSI a los mercados mundiales gracias a su capacidad de adoptar una orientacion a
largo plazo, por encima de los ciclos, y asumir riesgos distintos de los parametros de
referencia (benchmark) de los bonos y las acciones. Es necesario que muchos FSI mejoren la
divulgacion de informacion para fortalecer la confianza, pero las modalidades y el alcance de
la informacion publicada debe respaldar estos beneficios estratégicos que aportan los FSI'y
no socavarlos. Anadié que en la fase actual de reequilibrio de la economia mundial, la
inversion de los superavits acumulados por las economias emergentes en los mercados
desarrollados, incluida la inversion directa, contribuira a aumentar la participacion de estos
paises en el bienestar de las economias desarrolladas. Los principios y practicas relativas a
los FSI deberian respaldar esta interconexion creciente y no desalentarla.

El Sr. Tharman se mostré confiado en que la labor del GITFSI daré lugar a la formulacion de
principios y practicas importantes y creibles a los que la mayoria de los FSI querran
adherirse.

Antecedentes de los PPGA:

OBJETIVO DE LOS PPGA

. La cantidad y dimension de los FSI va en aumento, y su presencia en los mercados de
capital internacionales estd adquiriendo mayor prominencia. El GITFSI reconoce que con
el crecimiento de dichos fondos y de su importancia mundial sus practicas de inversion
deben alinearse con el fomento de la estabilidad financiera mundial de largo plazo, que
también les seria de beneficio.

. El principal objetivo de los PPGA es establecer un marco de gestion adecuada para los
FSI. Entre los elementos comprendidos en dichos principios y practicas se encuentra el
examen de las practicas optimas de los FSI utilizadas en varios paises y una sintesis de
conceptos y practicas pertinentes a las actividades de los fondos soberanos y que ya estén
en uso, de forma que denoten adecuadamente las practicas y los objetivos de inversion de
los FSI.

o Los PPGA ayudaran a entender mejor a los FSI tanto en los paises de origen como en los
beneficiarios. Este entendimiento contribuird a la estabilidad del sistema financiero
mundial y ayudara a mantener un clima de inversion abierto y estable.

. En opinién de los FSI, los PPGA, junto con las pautas de la OCDE sobre practicas
Optimas para paises beneficiarios, promoveran su objetivo comin de mantener un entorno
de inversion estable, transparente y abierto. También es necesaria una labor colectiva de
parte de los paises beneficiarios.



NATURALEZA DE LOS PPGA

o Los PPGA constituiran un documento de caracter voluntario que cuente con el respaldo
de los miembros del GITFSI y cuya implementacion ya cumplen o aspiran a hacerlo.
Cabe esperar que los principios y las practicas dispuestos en los PPGA orienten a los FSI
para invertir en forma profesional de acuerdo con sus objetivos de politica de inversion.

o Los PPGA manifestaran los principios basicos que expuso el GITFSI para los FSI en sus
términos de referencia: 1) ayudar a mantener la estabilidad del sistema financiero mundial
y la libre circulacion de capital e inversion; i1) cumplir con todas las normas y requisitos
de divulgacion aplicables a los paises donde invierten; iii) realizar inversiones en funcion
del riesgo econdmico y financiero y de consideraciones relativas al rendimiento, y iv)
implementar una estructura de gobierno institucional transparente y sélida que disponga
de suficientes controles de operacion, gestion de riesgo y rendicion de cuentas.

Para obtener mayor informacion sobre el GITFSI consulte: http:/www.iwg-
swf.org/index.htm.




